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Si algo es cierto sobre el mercado del algodón durante 
las últimas cuatro temporadas es esto: Todas las ten-
dencias estándar se han roto. Comenzó con la pandemia 
de la Covid-19 durante la temporada 2019/20, que pre-
cipitó un cierre económico mundial durante medio año. 
Los efectos dominó de este cierre aún se sienten en la 
economía actual. Algunos efectos fueron devastadores, 
pero otros fueron útiles para la industria del algodón.
Por ejemplo, las complicaciones globales de transporte y 
logística fueron difíciles para todos los integrantes de la 
industria algodonera y las sintieron los productores, los 
consumidores y todos los demás. Sin embargo, a medida 
que los gobiernos intentaban hacer frente a los efectos 
económicos de la pandemia y empujaban el dinero a las 
manos de muchos consumidores, ese dinero fluyó hacia 
las economías mundiales, lo que resultaba en una de-
manda inusualmente alta de bienes discrecionales - y los 
textiles y productos de algodón, afortunadamente, ocup-
aban un lugar destacado en la lista. Este gran repunte de 
la demanda fue imprevisto pero muy bien acogido por la 
industria.
Ante la gran demanda de los consumidores y las dificul-
tades de los grandes minoristas para asegurar el envío y 
el transporte, los minoristas comenzaron a hacer pedi-
dos excesivos de mercancía, sin saber cuándo llegarían 
sus productos. Este auge de los pedidos enviaba señales 
a las hilanderías y fábricas textiles de que la demanda era 
inusualmente alta y respondían en consecuencia.

Una consecuencia adicional del empuje de grandes can-
tidades de dinero en el mercado fue la aparición de una 
alta inflación. Los bancos centrales de todo el mundo es-
tán en proceso de subir las tasas de interés para frenar 
el gasto y reducir la inflación - aunque solo lo suficiente 

para lograr el objetivo, porque el peligro siempre pre-
sente de aumentar las tasas de interés es que empuje la 
economía de un país a la recesión, lo que tendría un efec-
to dominó en toda la economía global. 
Una vez escuché a alguien describir el proceso de forma 
brillante: 'Subir las tasas de interés es como conducir por 
una carretera sinuosa usando solo el espejo retrovisor.' 
Aunque muchos bancos centrales están subiendo las ta-
sas, han estado tan bajas en Estados Unidos durante tan-
to tiempo que están subiendo más rápidamente que en 
la mayoría de los países. El tiempo dirá hasta qué punto 
el Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos ten-
drá éxito en la reducción de la inflación, pero la preocu-
pación por la recesión va en aumento, y parece cada vez 
más probable que tengamos que soportar al menos una 
recesión leve.

La temporada 2022/23 hasta la fecha
La proyección actual de la Secretaría para el consumo de 
algodón en 2022/23 es de 24,91 millones de toneladas, 
un descenso del 3,1% respecto a la temporada anterior. 
Este descenso se debe en parte a los temores que rodean 
la probabilidad de una recesión mundial. Las hilanderías 
y las fábricas textiles están informando de una reducción 
significativa de la producción, y es muy probable que las 
cifras de consumo sigan disminuyendo durante el resto 
de la temporada y posiblemente hasta la siguiente. 

Actualmente, China informa de una disminución de 
75.000 toneladas en el uso industrial de algodón con 
respecto a la temporada anterior, lo que equivale a una 
reducción del 1%. El consumo actual de China es de 7,28 
millones de toneladas. India informa de un incremento 
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del 1% en el consumo respecto a la temporada anterior, 
con 5,34 millones de toneladas. El consumo de Pakistán 
ha bajado un 22% respecto a la temporada anterior. Esto 
se debe en parte a los temores de recesión y en parte a 
las extremas inundaciones de finales de la temporada. 
Hablaremos más sobre los impactos de estas inunda-
ciones tardías de monzones en la sección de producción 
de este documento de perspectivas. La previsión actual 
del consumo de la Secretaría para Pakistán es de 1,9 mil-
lones de toneladas.

Turquía informa de un aumento del 2% en el consumo. 
Sin embargo, el resto de los principales países consumi-
dores de algodón registran actualmente un descenso del 
consumo. Uzbekistán informa de una disminución del 
12% en el consumo, hasta las 600.000 toneladas. Ban-
gladesh, Vietnam, Estados Unidos y Brasil registran col-
ectivamente una reducción de 218.000 toneladas en el 
consumo durante la temporada 2021/22. Este nivel de 
descenso supera con creces el modesto aumento que han 
comunicado India y Turquía. La temporada aún es tem-
prana, y es probable que cambien las cifras de consumo a 
medida que madure la temporada. Desafortunadamente, 
la dirección de cualquier cambio puede ser negativa. Ten-
dremos que esperar y ver cómo madura la temporada.

Se espera que la producción mundial aumente ligera-
mente esta temporada hasta 25,09 millones de toneladas. 
Este aumento se produce a pesar de los cultivos catastróf-
icos en Pakistán y Estados Unidos. A finales de agosto se 
produjeron en Pakistán unas inundaciones monzónicas 
extremas que devastaron la cosecha en varias de las may-
ores regiones algodoneras del país. En Texas, se produjo 
el problema contrario. Las temperaturas cálidas de prin-
cipios de temporada se impusieron mientras la lluvia se 
negaba a caer sobre la región del oeste de Texas. Esta ten-
dencia continuó a lo largo de todo el período de siembra 

y crecimiento y arrasó la cosecha de secano. 
Como consecuencia de las inundaciones en Pakistán y la 
sequía en el oeste de Texas, la producción ha bajado 1,18 
millones de toneladas solo entre estos dos principales 
productores. Sin embargo, en los próximos párrafos ver-
emos que India y Brasil han aumentado su producción, 
lo que ha contribuido a evitar un déficit de producción.
La producción mundial parece superar o estar a la par 
del consumo en un momento en que disminuyen las pre-
visiones de crecimiento del consumo mundial y aumen-
tan las existencias mundiales.
Frente al consumo, las estimaciones de producción en 
este momento de la temporada muestran que la oferta es 
suficiente para la demanda estimada.

China lidera la producción mundial con 5,86 millones de 
toneladas. Esta cifra es un 2,27% superior a la de la tem-
porada anterior y supera ligeramente a la de India, que 
actualmente registra 5,85 millones de toneladas. Las ci-
fras de India han aumentado algo más del 12% respecto 
a la temporada anterior. Este aumento en India ha ayu-
dado a cubrir las pérdidas en Pakistán y Estados Unidos. 
Brasil registra un aumento de la producción del 6% con 
respecto a la temporada 2021/22 y actualmente reporta 
una producción total de 2,5 millones de toneladas. Esta-
dos Unidos registra un descenso del 21% en la produc-
ción, con algo más de 3 millones de toneladas.

Se espera que la cosecha 2022/23 de África occidental 
vuelva a ser la más alta esta temporada con más de 1,4 
millones de toneladas. Si se cumplen estas cifras, será la 
mayor cantidad de algodón producida en la historia de 
África occidental. Benín, Burkina Faso y Malí informaron 
de la expansión de la superficie sembrada para la tempo-
rada 2022/23. La temporada anterior en África occiden-
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tal se vio afectada por algunas inundaciones a finales de 
la temporada que afectaron a Benín, Chad, Côte d'Ivoire y 
Togo. Sin embargo, las inundaciones no tuvieron un efec-
to tan drástico como se temía.
La superficie sembrada en Pakistán aumentó a 2,13 mil-
lones de hectáreas (ha), un 1% más respecto a la tempo-
rada anterior. Lamentablemente, como se mencionó an-
teriormente, las inundaciones de finales de la temporada 
devastaron la cosecha de Pakistán. Actualmente se regis-
tra una cosecha de 1 millón de toneladas, con la posibi-
lidad de una ligera reducción en el futuro. La Secretaría 
revisará las cifras a medida que se recoja la cosecha y se 
conozca la verdadera magnitud de los daños. Se prevé 
que la producción en Uzbekistán aumentará a medida 
que la tierra destinada al cultivo del algodón se recupere 
ligeramente tras el cambio de la temporada anterior a 
otros cultivos agrícolas. Sin embargo, desde 2016, todo 
el sector del algodón ha sido objeto de una reforma rad-
ical y la producción de algodón está ahora totalmente en 
manos de empresas privadas, mientras que en el pasado 
estaba totalmente controlada por el Estado. Será intere-
sante seguir la evolución del algodón en Uzbekistán en 
las próximas temporadas. Se estima que la superficie y 
la producción de Turquía aumentarán en la temporada 
2022/23.

Actualmente se prevé que el consumo sea de 24,91 mil-
lones de toneladas en 2022/23, un descenso del 3,1% 
con respecto a la temporada 2021/22. Se espera que las 
economías de Asia oriental y meridional sigan encabe-
zando el consumo mundial de algodón sobre la base del 
volumen, pero se espera que el crecimiento, si lo hay, sea 
modesto en 2022/23. Actualmente se observa un de-
scenso en el consumo.
Las estimaciones actuales sobre el consumo de algodón 
en rama incluyen 8,24 millones de toneladas en China. 
Se espera que el consumo en India aumente ligeramente 
hasta 5,34 millones de toneladas.  Entre los principales 
países consumidores que dependen de las importa-
ciones, se ha observado un crecimiento del consumo de 
dos dígitos durante varios años, con la excepción de la 
temporada 2020/21. Actualmente se prevé que el con-
sumo en Bangladesh disminuya en un 8% hasta 1,6 mil-
lones de toneladas en 2022/23. En Vietnam, donde el 
consumo ha aumentado considerablemente desde 2006, 
se espera que el consumo disminuya ligeramente hasta 
2022/23, situándose en 1,6 millones de toneladas. Dado 
que, según se informa, las cadenas de suministro de hila-

dos y tejidos están bien abastecidas, no se espera que las 
escasas oportunidades de movimiento aumenten el flu-
jo de algodón en rama hacia las etapas superiores de la 
cadena. Sin embargo, dependiendo de cómo evolucionen 
las condiciones macroeconómicas mundiales, pueden 
posponerse o cancelarse los envíos de algodón. De hecho, 
ya hemos visto algunos indicios de reorientación del des-
tino del algodón. Si las condiciones de la demanda siguen 
deteriorándose, la siguiente fase podría ser de pedidos 
cancelados.
La superficie de producción ha aumentado en India, Áfri-

ca occidental, China y Pakistán. Este aumento se espera-
ba tras los altos precios internacionales del algodón de 
la temporada anterior. Desde una perspectiva histórica, 
el aumento de la superficie ha seguido casi siempre a los 
precios altos. Se espera que los países de África occiden-
tal incrementen su superficie en unas impresionantes 
151.000 hectáreas, un 5% más que la temporada ante-
rior.
Se estima que las existencias finales para la temporada 
2022/23 aumentarán un 1% hasta 19,9 millones de ton-
eladas. Las existencias finales de China se han agotado 
considerablemente desde la temporada 2014/15, cuan-
do dominaron las existencias mundiales. En la actuali-
dad, el resto acumulativo del mundo (ROW, por sus siglas 
en inglés) supera las existencias de China en 3,9 millones 
de toneladas.  Sin embargo, China posee más existencias 
que cualquier otro país, con creces.
Si la demanda sigue cayendo y la producción se mantiene 
en las previsiones actuales, las existencias finales mundi-
ales podrían aumentar considerablemente.
Para las estadísticas más actualizadas, consulte el ‘Dash-
board’ (tablero) de datos del CCIA haciendo clic aquí.  El 
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tablero se actualiza constantemente con nuevos datos y 
esa nueva información se refleja inmediatamente en el 
‘Dashboard’, lo que lo convierte en un recurso valioso y 
actualizado durante todo el año.

Revisión de los precios y la temporada de al-
godón 2021/22

Volatilidad de los precios del algodón de 2019 a 2023
El precio internacional de referencia del algodón (medi-
do por el Índice A del Cotlook) aumentó drásticamente 
durante la temporada 2020/21 y continuó su ascenso 
durante casi toda la temporada 2021/22.
Para recapitular el movimiento de los precios en los prim-
eros días de la pandemia: Vimos un descenso del 22% en 
el precio del algodón durante el inicio de la COVID-19. 
¿Cómo fue este descenso?
1.	 El 31 de diciembre de 2019, la Organización Mundial 

de la Salud fue alertada de un brote en China.
2.	 El 29 de enero de 2020: Se estableció un Grupo de 

Trabajo sobre Coronavirus de la Casa Blanca de los 
Estados Unidos.

3.	 El 23 de febrero de 2020: Italia se convierte en el 
primer país en cerrar como consecuencia del virus. 

4.	 El 11 de marzo de 2020: La Organización Mundial de 
la Salud declaró la Covid-19 como una pandemia.

Del 29 de enero hasta el 1 de abril de 2020, el índice A 
del Cotlook cayó un 22,5%. Esta caída de precios fue 
consecuencia directa de la incertidumbre provocada por 
la Covid-19. El precio comenzó a estabilizarse el 1 de 
abril de 2020 y se mantuvo estable con solo una ligera 
tendencia al alza durante la continuación de la tempo-

rada 2019/20. Sin embargo, esa ligera tendencia al alza 
continuó hasta bien entrada la temporada 2020/21 y 
no cedió durante la campaña 2021/22. El precio del al-
godón alcanzó un máximo de 10 años, solo superado por 
los precios de la temporada 2010/11.

El algodón es un producto agrícola y las incertidumbres 
de la producción, el consumo, el clima y las presiones de 
las plagas contribuyen a la volatilidad de los precios, inc-
luso sin los efectos agravantes de una pandemia mundial.

Hacia el final de la temporada 2021/22 y en la tempora-
da 2022/23, hemos visto caer dramáticamente el precio 
del algodón. Gran parte de esta caída puede atribuirse a 
las preocupaciones sobre el estado de la economía mun-
dial. El sentimiento de los consumidores, tanto en Esta-
dos Unidos como en Gran Bretaña, mostró una creciente 
preocupación. La inflación en Estados Unidos comenzó 
un aumento progresivo y alcanzó un máximo de 40 años 
en el segundo trimestre de 2022.

El Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos es-
tableció una política para hacer frente a las elevadas 
presiones inflacionarias; que incluía la subida de las ta-
sas de interés para frenar el sobrecalentamiento de la 
economía. La retórica en torno a la probabilidad de una 
recesión mundial estaba en aumento y, a pesar de varios 
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ajustes de las tasas federales, la inflación se ha manteni-
do obstinadamente alta. A veces, hablar de una recesión 
puede servir como una profecía autocumplida, pero in-
dependientemente de la causa, el resultado será el mis-
mo. El tiempo lo dirá. Parece que la reciente caída de los 
precios es una señal directa de los mercados de que se 
producirá una disminución del consumo mundial.
Es probable que la alta volatilidad de los precios se man-
tenga durante toda la temporada 2022/23. No se sabe 
exactamente cómo responderán los precios, pero si se 
materializa una recesión mundial y la producción supera 
al consumo, los precios seguirán siendo significativa-
mente más bajos que en la temporada anterior.

Revisión de la temporada de algodón 2021/22

La producción mundial aumentó un 3,75% en 2021/22, 
hasta los 24,96 millones de toneladas.
El líder mundial en producción, China, sufrió una reduc-
ción del 3% con respecto a las temporadas anteriores a 
5,91 millones de toneladas, situando la producción total 
de 2021/22 para China en 5,3 millones de toneladas. 
El segundo mayor productor de algodón, India, experi-
mentó un descenso del 13,28% en la producción hasta 
5,22 millones de toneladas. Esta disminución se explica 
en parte por una reducción del 7% de la superficie, pero 
también por una reducción del 6% en el rendimiento (el 
rendimiento más bajo registrado en las últimas 18 tem-
poradas). Estados Unidos sigue siendo el tercer mayor 
productor con 3,82 millones de toneladas, un gran au-
mento del 20% con respecto al total de la producción 
2020/21 de 3,18 millones de toneladas. Este gran au-
mento en Estados Unidos fue impulsado, en parte, por 
un aumento significativo de la superficie sembrada y co-
sechada, especialmente en Texas. La superficie cosecha-
da en la temporada 2021/22 subió algo más del 24%. La 
producción de Brasil fue de 2,36 millones de toneladas, 
prácticamente sin cambios con respecto a la temporada 
anterior. Una supresión continuada de la superficie sem-
brada fue de nuevo la razón de las cifras de producción 
casi idénticas en Brasil, con una superficie de 1,37 mil-
lones de hectáreas.
La producción de Pakistán aumentó un 32% hasta alca-
nzar 1,27 millones de toneladas. Se trata de una recu-
peración impresionante con respecto al total de 960.000 
toneladas de la temporada anterior. Pakistán superó vari-
os factores para lograr este repunte. En primer lugar, una 
reducción del 21% de la superficie fue la responsable de 
gran parte del descenso, pero los daños en los cultivos 
por las fuertes lluvias monzónicas y la infestación sev-
era de plagas también contribuyeron a una reducción 
significativa en la temporada 2020/21. Pakistán anunció 
iniciativas para aumentar la producción y reducir la de-

pendencia de las importaciones, y parece haber dado sus 
frutos en la temporada 2021/22. África occidental exper-
imentó un aumento del 18% en la producción, hasta lle-
gar a 1,27 millones de toneladas.  
El consumo mundial de algodón en la temporada 
2021/22 aumentó un 0,52% con respecto a la temporada 
anterior y actualmente se sitúa en 25,7 millones de ton-
eladas. Este aumento fue el resultado de los altos niveles 
de pedidos de cierre posteriores a la Covid en las fábri-
cas de algodón de todos los principales países consumi-
dores. Sin embargo, las complicaciones relacionadas con 
el transporte y el envío influyeron fuertemente en los 
beneficios de las fábricas - o en la falta de ellos. Los altos 
precios del algodón y la imposibilidad de recibirlo de for-
ma fiable y a tiempo resultaron problemáticos.
China, India y Pakistán representaron 16 millones de 
toneladas; más de la mitad de todo el algodón consumi-
do en la temporada 2021/22. Bangladesh, Turquía, Viet-
nam, Brasil y Estados Unidos registraron un aumento del 
consumo durante la temporada 2021/22.

Un aumento muy ligero de la producción durante la tem-
porada 2021/22, junto con un alto consumo en todos los 
principales países consumidores de algodón, hace que 
las existencias finales mundiales sean inferiores a las de 
la temporada anterior. Esta reducción de las existencias 
finales por segunda temporada consecutiva se observa 
en el gráfico; sin embargo, las existencias se mantienen 
por encima de las tres temporadas anteriores antes a la 
de 2019/20.
Esto hace que el año de cosecha 2022/23 tenga existen-
cias iniciales más bajas que, dependiendo de cómo mad-
ure la temporada, podrían ser un problema si el consumo 
se mantiene fuerte o incluso moderadamente estable.
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fertilizantes. A pesar de que la producción mundial de al-
godón se incrementó un 4% a 25,4 millones de toneladas, 
el uso industrial mundial del algodón se recuperó a 26,1 
millones de toneladas - el más alto desde 2017/18. Como 
consecuencia, las existencias finales de algodón en el ám-
bito mundial cayeron un 1,1% hasta los 20,4 millones de 
toneladas en 2021/22. China e India - los dos principales 
países productores de algodón del mundo - redujeron 
su producción de algodón en 2021/22 en 3% y 11%, re-
spectivamente. Mientras que Estados Unidos, Pakistán y 
Australia aumentaron su producción de algodón en un 
20%, 32% y 110%, respectivamente. La relación mundial 
entre existencias y uso industrial disminuyó del 96% en 
2019/20 al 78% en 2021/22.

En 2021/22, los precios del algodón experimentaron más 
variabilidad que en la temporada anterior. La Secretaría 
del CCIA suele informar sobre las medidas de volatilidad 
en términos del diferencial relativo y el coeficiente de va-
riación de los precios durante la temporada (el diferen-
cial relativo es la relación de la diferencia entre el precio 
máximo y el precio mínimo y el precio promedio observa-
do durante una tem-
porada). Estas me-
didas de volatilidad 
tienen la ventaja de 
medir la dispersión 
de los precios en 
relación con el pre-
cio promedio de la 
temporada. El valor 
máximo del Índice 
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Un nuevo auge en los precios de los productos 
básicos

Después de un año atípico y singular en 2020, los pre-
cios de los productos básicos se dispararon en 2021, con 
varios precios de estos productos alcanzando máximos 
históricos. El Índice A del Cotlook (a partir de ahora, el 
"Índice A") promedió 131,68 centavos la libra, un incre-
mento del 55% con respecto a la temporada anterior y 
el promedio más alto desde 2010/11. La rápida recu-
peración de la demanda de fibras textiles junto con una 
mayor demanda de exportación de textiles y prendas 
de vestir dan cuenta de este impresionante aumento. 
Además, la guerra en Ucrania desencadenó un aumento 
en los precios de los productos básicos, elevándolos muy 
por encima de los niveles previos a la pandemia y provo-
cando una mayor volatilidad de los precios. Ucrania y 
Rusia, en conjunto, representan más del 10% de la pro-
ducción mundial de trigo y petróleo, y más del 20% del 
gas natural del mundo. Este escenario ha planteado ries-
gos significativos para la economía mundial: aumento de 
la inflación y estancamiento del crecimiento económico. 
Por lo tanto, los países a lo largo del mundo se han visto 
afectados de manera desigual por esta situación depend-
iendo de si son exportadores o importadores y cómo los 
precios más altos de los productos básicos han debilita-
do los ingresos de los consumidores y las empresas.

El aumento de los precios del algodón en 2021/22 se 
debió principalmente a una fuerte recuperación de la 
demanda de fibras textiles, a una situación más restric-
tiva en términos de existencias y la guerra en Ucrania 
que resultó en costos más elevados de combustibles y 
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A durante 2021/22 se alcanzó el 5 de mayo de 2022 a 
173,45 centavos la libra, mientras que el valor mínimo se 
registró el 2 de agosto de 2022 a 97,9 centavos la libra. 
El diferencial relativo del Índice A ascendió al 57,38%, 
el nivel más alto observado desde 2010/11, cuando el 
diferencial relativo alcanzó 95,9%. El coeficiente de vari-
ación del Índice A durante 2021/22 fue 14,83%, 3,6 pun-
tos porcentuales superior al valor observado en 2020/21 
y el más alto en 11 años.
Los eventos meteorológicos extremos también han sido 
un importante motor de los cambios en los precios de los 
productos agrícolas. Las sequías, las inundaciones, las 
temperaturas extremas y las precipitaciones han influi-
do en la oferta y la demanda de cultivos y han amenazado 
la seguridad alimentaria mundial y los medios de vida 
de los productores agrícolas de todo el mundo. Se prevé 
que la producción mundial de algodón caiga en aprox-
imadamente 2% hasta los 25 millones de toneladas en 
2022/23. Se pronostica que la producción de algodón de 
Estados Unidos y Pakistán se reduzca en un 21% cada uno 
y alcance 3 millones y 1 millón de toneladas, respectiva-
mente. Mientras tanto, se anticipa un aumento de la pro-
ducción de algodón en Brasil, India y China a 11%, 6% y 
2%, respectivamente. Es probable que la reducción de la 
producción y las existencias ajustadas sigan mantenien-
do los precios en 2022/23. Sin embargo, un dólar fuerte 
junto con las preocupaciones sobre la economía mundial 
está impulsando una baja en los precios actualmente.

Precios de los cultivos competidores1 
El algodón no fue el único producto que experimentó 
precios más altos durante la temporada 2021/22. La 
mayoría de los precios de los productos básicos alimen-
tarios también sintieron una trayectoria ascendente que 
impulsaron los choques de la demanda, la disminución 
de la oferta, la demanda más fuerte y las perturbaciones 
relacionadas con la guerra de Ucrania.
Las decisiones de los productores en materia de siembra 
dependen de varios factores, entre ellos los precios prev-
alecientes del algodón en el mercado, los ingresos netos 
previstos de cultivos alternativos y las condiciones mete-
orológicas. Dado el considerable aumento de los precios 
del algodón en el momento de la siembra (entre febrero 
y junio de 2021) en el hemisferio norte (que representa 
el 90% de la producción mundial de algodón), la superfi-
cie mundial de algodón aumentó un 3,6% a 32,6 millones 
de hectáreas en 2021/22. Al mismo tiempo, la superfi-
cie global de maíz, soya, trigo y arroz aumentó un 4,1%, 
1,6%, 0,7% y 0,6%, respectivamente. Mientras que la su-
perficie global del sorgo disminuyó un 3,5%.
1Los precios promedios de la temporada para los cultivos competidores se estiman con el pro-
medio de las cotizaciones mensuales publicadas por el Banco Mundial en la 'Hoja Rosa' (Soya, 
a partir de enero de 2021, Soya Amarilla #2 del Golfo de EE. UU,  CIF Rotterdam; diciembre 
de 2007 a diciembre de 2020, harina amarilla No. 2 de EE. UU., CIF Rotterdam; anteriormente 
origen estadounidense, adelante más cercano; Trigo (EE. UU.), no. 2, trigo blando rojo de 
invierno, proteína ordinaria, precio de exportación entregado en puerto del golfo de EE. UU. 
para envío rápido o a 30 días; Arroz (Tailandia), 5% roto, arroz blanco (WR), molido, precio 
indicativo basado en estudios semanales de las transacciones de exportación, estándar del 
gobierno, F.O.B. Bangkok; Azúcar (mundial), Acuerdo Internacional del Azúcar (ISA) precio 
diario, crudo, F.O.B. y estibado en los puertos del Gran Caribe.

Los precios promedios de temporada de los principales 
cultivos que compiten con el algodón, como el maíz, el 
trigo, la soya, el arroz, el sorgo y la caña de azúcar, au-
mentaron significativamente en 2021/22. En compara-
ción con 2020/21, los precios promedios de la soya se 
incrementaron un 18%, los precios promedios del maíz 
un 27% y los precios promedios del azúcar y el trigo un 
28% y un 48%, respectivamente. Mientras que los pre-
cios promedios del arroz disminuyeron un 16%.

Algodón menos competitivo frente al poliéster
Es importante señalar que la magnitud de las fluctua-
ciones de los precios del algodón y la diferencia entre 
los precios del algodón y el poliéster tienen efectos ad-
versos a largo plazo debido a la incertidumbre creada 
a través de la cadena de valor del algodón. Además, en 
años anteriores, la industria del algodón ha visto cómo el 
aumento de los precios del algodón en comparación con 
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el poliéster alentó a los hilanderos y las marcas a redu-
cir la proporción de algodón en sus mezclas en favor del 
poliéster.  En 2010/11-2011/12, el precio del algodón al-
canzó un máximo histórico. Este aumento del precio hizo 
que muchos países consumidores de algodón, incluida 
China, recurrieran a las fibras sintéticas como sustitutos, 
con la reducción de la demanda mundial de algodón que 
cayó de 24,8 millones de toneladas en 2010/11 a 22,4 
millones de toneladas en 2011/12.

La cotización del poliéster de China publicada por el 
Cotlook aumentó de 50 centavos la libra el 5 de agosto 
de 2021 a 62,26 centavos la libra el 9 de junio de 2022 
(+24%), antes de disminuir a 52,47 centavos la libra el 
28 de julio de 2022. Durante los dos primeros meses de 
la temporada 2021/22, el diferencial entre el Índice A y 
el precio del poliéster de China se situó alrededor de 54 
centavos la libra antes de subir a cerca de 81 centavos 
la libra en enero de 2022. Entre febrero y mayo, el dif-
erencial entre los dos precios se incrementó sustancial-
mente de 83,6 a 106,7 centavos la libra - un nivel que no 
se veía desde abril de 2011. En los últimos dos meses de 
2021/22, el diferencial entre los dos precios disminuyó 
considerablemente de 94,4 centavos la libra en junio a 
75,4 centavos la libra en julio de 2022.  

Tendencias de los precios internos del algodón
Una recuperación económica mundial más rápida, jun-
to con un aumento de la demanda de fibras textiles y un 
salto de los precios de los productos agrícolas, mantuvo 
los precios internacionales e internos del algodón por en-
cima de los 100 centavos/libra durante toda la tempora-
da 2021/22. Sin embargo, con el paso del tiempo, las per-
spectivas de la oferta y la demanda de algodón indicaban 
que las existencias fuera de China disminuirían al final de 
la temporada, lo que normalmente ejerce una presión al 
alza sobre los precios. Cuando los países se acercaban a la 
etapa de cosecha, las cifras de producción se ajustaban al 
mismo tiempo que la demanda de fibras textiles comen-
zaba a mostrar señales de recuperación. Los precios in-
ternacionales del algodón aumentaron de 101 centavos/
libra en agosto de 2021 a 163,8 centavos/libra en mayo 
de 2022, antes de caer a 131 centavos/libra en julio de 
2022. Los precios internos del algodón siguen general-
mente las tendencias de los precios internacionales del 
algodón, a menos que un país comercial esté aislado del 
resto del mundo debido a la intervención gubernamen-
tal. Las medidas de intervención incluyen restricciones a 
la importación o exportación, apoyo a los precios inter-
nos y sistemas con precios fijos para los productores. La 
mayoría de los precios internos siguieron una tendencia 
similar al Índice A del Cotlook en 2021/22.

Los países pequeños que importan y exportan algodón 
son los seguidores de precios, lo cual significa que las va-
riaciones en sus compras y ventas de algodón no afectan 
significativamente a los precios internacionales. A menos 
que un país esté aislado mediante el uso de medidas tales 
como barreras comerciales y/o un sistema de control de 
precios, sus precios internos del algodón se mueven en 
paralelo con los precios internacionales del algodón.

En Estados Unidos, el precio al contado siguió el mov-
imiento del Índice A durante la temporada 2021/22. 
Aumentó de 89,7 centavos/lb en agosto de 2021 a 
140,06 centavos/lb en mayo de 2022. Cayó en los sigui-
entes dos meses, alcanzando 104,26 centavos/lb al final 
de la temporada. En general, el precio al contado prome-
dio de la temporada en Estados Unidos aumentó un 55% 
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en comparación con el año anterior, con un incremento 
de 73,86 centavos/lb en 2020/21 a 114,13 centavos/lb 
en 2021/22 - el promedio más alto desde la temporada 
2010/11.
El precio al contado del algodón Shankar-62   - la principal 
variedad de algodón exportado de India - aumentó con-
siderablemente en 2021/22 en relación con la tempora-
da anterior, con una subida de 56.360 rupias por candy  
en agosto de 2021 a 99.239 rupias por candy3 en mayo 
de 2022 (+76%), antes de caer a 88,474 rupias por can-
dy en julio de 2022. En general, los precios del algodón 
en India se incrementaron mucho más que el Índice A en 
2021/22.

Los precios al contado en Pakistán siguieron una tenden-
cia similar a los precios del Índice A del Cotlook durante 
gran parte de la temporada, con un incremento de 14.547 
rupias por 40 kg en agosto de 2021 a 22.673 rupias en 
mayo de 2022 (+56%), antes de descender a 17.794 ru-
pias en julio de 2022. El precio al contado promedio de la 
temporada en Pakistán subió de 67% en 2021/22 com-
parado con el año anterior, con un incremento de 11.394 
en 2020/21 a 19.010 rupias por 40 kg en 2021/22.
Brasil es otro gran exportador, que representa alrededor 
del 18% de las exportaciones mundiales4.  Sin embargo, 
a diferencia de la mayoría de los otros exportadores, la 
mayor parte de su cosecha llega al mercado internacional 
desde septiembre hasta enero, que es cuando el hemisfe-
rio norte comienza a recoger su algodón. Los precios pro-
medio mensuales al contado subieron de un promedio de 
R$ 5,26/lb en agosto de 2021 a R$ 7,94/lb en mayo de 
2022. El precio promedio mensual al contado cayó en 
los dos meses siguien-
tes y alcanzó R$ 6,03/
lb en julio de 2022. El 
precio al contado pro-
medio de la temporada 
en Brasil aumentó un 
51% en 2021/22, para 
alcanzar un máximo 
histórico de R$ 6,53/
lb.
Las agencias gubernamentales del algodón y las organi-
zaciones que representan a los productores suelen fijar 

2Los precios al contado se refieren a los valores para el intercambio inmediato de algodón por 
efectivo. India y Pakistán tienen algunos de los mercados al contado más activos del mundo. 
Las organizaciones algodoneras de cada uno de estos países comunican los precios promedios 
diarios en estos mercados. Es importante tener en cuenta que los precios al contado no in-
cluyen ningún costo de entrega, mientras que el índice A y el índice CC describen los precios 
incluidos de entrega al Lejano Oriente y a las hilanderías chinas.
3Candy indio = 346 kg de fibra de algodón. Precios reportados por la Asociación Algodonera 
de India.
4Participación de mercado para la temporada 2021/22

al comienzo de la temporada los precios del algodón en 
rama en muchos de los países africanos productores de 
algodón de la zona del franco CFA. Al final de la tempo-
rada - dependiendo de los precios que realmente reciban 
las agencias de algodón y las tendencias de los precios 
internacionales - los productores a veces obtienen una 
prima sobre el precio inicial. El precio promedio no pon-
derado del algodón en rama de primera calidad   pagado 
a los productores de la zona del franco CFA fue alrededor 
de 269 francos CFA/kg en 2021/22.  Esto fue un 5,9% 
más alto que en 2020/21. Los precios en Benín, Costa 
de Marfil y Senegal se mantuvieron sin cambios con re-
specto a la temporada anterior en 265, 300 y 300 francos 
CFA/kg de algodón en rama, respectivamente. Mientras 
que los precios aumentaron de manera significativa en 
Burkina Faso en un 13% a 270 francos CFA/kg de al-
godón en rama, en Togo en un 13% a 254 francos CFA/
kg, en Malí en un 12% a 280 francos CFA/kg, en Camerún 
en un 10% a 250 francos CFA/kg y en Chad en un 4% a 
236 francos CFA/kg.
Los precios internos del algodón de China, representa-
dos por el Índice del Algodón de China (Índice CC)5, pro-
mediaron 21.048,5 yuanes la tonelada (146,8 centavos 
de dólar estadounidense la libra) en 2021/22, un 40,3% 
más que la temporada anterior. Los precios del algodón 
chino siguieron una tendencia comparable a la de los 
precios internacionales del algodón durante la tempora-
da. Similar al Índice A del Cotlook, el Índice CC aumentó 
casi ininterrumpidamente a lo largo de la temporada. El 
Índice CC subió de 18.016 yuanes la tonelada en agos-
to de 2021 a 22.843,6 yuanes la tonelada en febrero de 
2022, antes de disminuir a 16.776,5 yuanes la tonela-
da en julio de 2022. El Índice CC fluctuó entre 15.739 
y 22.963 yuanes la tonelada a lo largo de 2021/22, un 
intervalo igual al 34,4% del promedio de la temporada. 
La diferencia entre el Índice A del Cotlook y el Índice CC 
promedió 15,47 centavos la libra en 2021/22, una reduc-
ción del 19% de los 19 centavos la libra en 2020/21. Sin 
embargo, el diferencial entre los dos precios bajó de 22 
centavos la libra en marzo de 2022 a 16 centavos la libra 
en septiembre de 2022.   

5El Índice de Algodón de China (Índice CC 3128B) significa algodón blanco grado 3, longitud 
28 mm, micronaire B, que representa algodón de calidad media. El Índice CC se refiere a los 
precios del algodón dentro de China. Es un promedio simple de precios de algodón chino que 
ofrecen los comerciantes chinos para el algodón entregado a las hilanderías chinas.
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Cotton Spinning Margin 
The Cotlook Yarn Index is an indicator of export prices 
of 20s- and 30s-count cotton yarns from India, Pakistan, 
Indonesia, China and Turkey — with the average in 2005 
equal to 100. 
Following a trend similar to cotton prices, the Yarn Index 
increased from 156.17  in August 2021 to 203.11 in May 
2022, then decreased to 176.61 in July 2022. The sea-
son-average Yarn Index reached 178.86 in 2021/22, up 
by 32% compared to the previous season and the highest 
since 2010/11 when it reached 212.84. 
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cambio en las políticas comerciales de estos países tiene 
un impacto significativo en el comercio de algodón y en 
el perfil de los socios comerciales.

En febrero de 2022, Rusia invadió Ucrania y produjo una 
serie de impactos indirectos, que incluye la subida de los 
precios de la energía que aumentó el costo de los fertili-
zantes y de los precios del petróleo con lo cual se disparó 
el precio del poliéster, un sustituto de la fibra de algodón 
en la producción textil. Además, se espera que la super-
ficie de cultivo de algodón se enfrente a una creciente 
competencia por los cultivos alimentarios, cuyos precios 
también siguen en crecimiento. Los altos precios de la 
energía también desempeñaron un rol importante en 
el incremento de la inflación mundial y el acercamiento 
de la economía mundial a una recesión. La alta inflación 
y la recesión afectan negativamente el poder adquisiti-
vo de un consumidor, que considera la confección como 
un producto discrecional y puede optar por reducir esas 
compras.

Los cuellos de botella de la cadena de suministro per-
sistieron durante toda la temporada, pero en marzo de 
2022 las empresas de logística advirtieron de costos de 
transporte mucho más altos y más retrasos, debido a que 

ACTUALIZACIÓN DEL COMERCIO 
MUNDIAL DEL ALGODÓN
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Analista de Comercio de Productos Básicos,

Comité Consultivo Internacional del Algodón
icac.org

Tendencia del Comercio Mundial del Algodón 
Cada temporada de algodón parece ser más arriesgada 
que la anterior. Después de la agitación de las tempora-
das de pandemias consecutivas, se esperaba un regreso 
a la calma, pero la cosecha de algodón 2021/22 tenía 
planes diferentes. El año pasado en este momento, el 
comercio de algodón había alcanzado sus niveles más al-
tos y el mercado se basaba en diferentes variables al alza. 
La demanda de algodón había resurgido después de la 
desaceleración creada por los cierres relacionados con la 
pandemia, por lo tanto, los retrasos de la temporada an-
terior y el nuevo impulso de la demanda aumentaron el 
comercio por un margen mayor-que-el esperado de 10,6 
millones de toneladas al final de la temporada 2020/21 - 
su nivel más alto que nunca. Desde entonces, el mercado 
del algodón ha tomado algunos giros extremos.

A finales del año calendario 2021, el Acuerdo Comercial 
de Fase 1 entre Estados Unidos y China, que incluía el 
comercio de algodón, llegó a su fin. El acuerdo especifi-
caba que para los productos agrícolas (identificados en 
el Anexo 6.1 del Acuerdo), no menos de US$ 12.500 mil-
lones por encima de la cantidad de referencia correspon-
diente de 2017 debían comprarse e importarse a China 
desde Estados Unidos en 2020; el valor para 2021 era de 
US$ 19.500 millones. Además, se decidió que la trayecto-
ria de los aumentos en la cantidad de bienes importados 
en China continuaría desde 2022 hasta 2025 y que las 
compras se realizarían a precios de mercado. Sin embar-
go, el acuerdo no se renovó a finales de 2021. Estados 
Unidos es el principal exportador de algodón y China es 
el principal importador de algodón, por lo que cualquier 
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la ciudad de Shanghái entró en un cierre de dos fases por 
el aumento de los casos de la Covid-19. Esto agregó aún 
más presión sobre una cadena de suministro ya en difi-
cultades. Los costos de envío, que se dispararon duran-
te la pandemia, en realidad disminuyeron en marzo de 
2022, aunque aún son mucho más altos que los niveles 
antes de la pandemia.

Más tarde, en el verano de 2022, empezamos a ver in-
formes de clima extremo en casi todos los principales 
países productores de algodón. Sólo en Estados Unidos, el 
66% de la producción de algodón se encontraba en la zona 
afectada por la sequía. Hubo olas de calor en Brasil, China 
y Uzbekistán y las inundaciones extremas han destruido 
casi el 45% de la cosecha de algodón de Pakistán. India 
también experimentó inundaciones y virus de la rizadu-
ra de la hoja en sus estados septentrionales. Todos estos 
problemas apuntan a un posible déficit de producción 
que afecta involuntariamente al comercio de algodón esta 
temporada.
Aparte de esto, la Ley de Prevención del Trabajo Forzoso 
Uigur (UFLPA, por sus siglas en inglés) entró en vigor el 21 
de junio de 2022 y concedió a las autoridades estadoun-
idenses mayores poderes para bloquear la importación de 
bienes vinculados al trabajo forzoso en China. La ley per-
manecerá en vigor durante ocho años o hasta que Estados 
Unidos certifique que China ha puesto fin a sus violaciones 
de los derechos humanos en Xinjiang. Un proyecto de ley 
similar se ha presentado en la Comisión Europea.
Como si el repunte de las infecciones por la Covid-19 en 
China en marzo de 2022 no hubiese sido suficientemente 
perjudicial, volvió a ocurrir en septiembre de 2022. En 
consecuencia, el comercio mundial para la temporada 
2021/22 se redujo en un 9% a 9,6 millones de toneladas 
en comparación con la temporada anterior - que, cabe 
señalar, sigue siendo superior a su promedio de 20 años.
Сon respecto a las exportaciones por país, los cinco prin-
cipales exportadores a finales de 2020/21 fueron Estados 
Unidos, Brasil, India, África occidental y UE, los cuales en 
conjunto representan el 85% de las exportaciones mun-
diales. A finales de 2021/22, Australia reemplazó a la UE 
después de su increíble aumento del 110% en la produc-
ción en comparación con la temporada pasada. Los demás 
mantuvieron sus posiciones y ahora los cinco principales 
exportadores representan el 82% de las exportaciones 
mundiales. Estados Unidos se mantuvo como el principal 
exportador de fibra de algodón a pesar de un descenso del 
17% desde la temporada 2020/21, con la reducción de su 
participación en el mercado mundial del 34 al 33%.
Las exportaciones de fibra de algodón de África occiden-
tal han mostrado un crecimiento saludable en la última 

década, con un promedio de alrededor de 1 millón de ton-
eladas y alcanzando sus niveles más altos en la tempora-
da 2020/21 con 1,19 millones de toneladas. Mantuvieron 
sus niveles de exportación en la temporada 2021/22. 
Benín fue el mayor exportador de esta región, con envíos 
de cerca de 317.000 toneladas en la temporada 2021/22, 
seguido de Malí, Costa de Marfil, Burkina Faso y Camerún. 
De los cinco principales exportadores de esta región, solo 
Malí tuvo una disminución de las exportaciones en esta 
temporada en comparación con la temporada anterior.
Los cinco principales importadores de esta temporada 
son los mismos que la temporada pasada. Si bien China 
se mantuvo como el principal importador, sus 2,3 mil-
lones de toneladas reflejan una reducción del 17% en las 
importaciones de la temporada anterior, lo que hace que 
pierda el 4% de su participación en el mercado mundial. 
La disminución se produjo debido a los cierres de fábri-
cas relacionados con la Covid-19 y un confinamiento en el 
primer trimestre de 2022, además de las interrupciones 
en curso de la cadena de suministro. Otros importadores 
importantes han mantenido sus niveles y participaciones 
en el mercado mundial de las importaciones.
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